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H20 INVESTICE

V posledni dobé se o vodé hovoii jako o investicni Sanci stoleti a je oznaCovana
,modrym zlatem* diky omezenym zdrojim pitné¢ vody. I kdyZz se zda byt k dispozici
v dostate¢ném mnozstvi, pouze maly zlomek je vyuzitelny pro lidstvo. Experti jsou dnes
za jedno: globalni zasobeni vodou je neodkladnym tkolem 21. stoleti. Investoti by proto
méli tento mega-trend bezpodminecné zaradit do svého portfolia. Objevilo se mnoho
fondu a certifikatd na toto téma, ale to piinasi jeden problém: né vSechny produkty jsou
dobré. Piedstavime Vam naSe favority na zdklad¢ analyzy naSich zahrani¢nich partnert,
ktera obsahuje aktualni data a vSechny momentalné dostupné investice v oblasti
investi¢nich certifikati na vodni zdroje.

Voda neni obchodovatelna standartné jako komodita v podobé futures. Investovani do
vody je tedy mozné pies investice do spolecnosti s vodou uzce spjatych, tzn. z
Vodohospodéfského sektoru. Tyto spoleénosti jsou samozfejmé obchodovatelné na
Evropé. Prvni z téchto indext jsou méfené od roku 2001 a svou dosavadni vynosnosti
kolem 22% p.a. zhruba dvojnasobné pievysuji vynosnost standartnich trznich barometra
v podobég akciovych indexl jako napt. SP500 ¢i DJIA za stejné obdobi a to pii obdobné
volatilité¢ neboli kolisavosti kurzového vyvoje indexu. Tzn. ze riziko tohoto odvétvi je
zhruba totozné s rizikem trzniho indexu, nicméné toto odvétvi odménilo v minulosti
investory podstatn¢ stédieji za podstoupené investicni riziko.

Vzhledem k tomu, ze vodohospodaistvi je ve vétSin€ zemi svéta stale jesté vefejnym,
regulovanym sektorem, v globalnim méfitku z97% pod kontolou vlad, stoupa
atraktivnost investic do vody az s postupné probihajici privatizaci tohoto sektoru,
ptikladem v tomto trendu §la predev§im VB, kde jiZ rozjeli privatizaci podstatné rychleji.
Tento trend nabird v soucasnosti celosvétového meéfitka. Privatizace sebou pfinasi velké
objemy investic do vodohospodéiského sektoru predevSim ze strany private equity
spole¢nosti, ptipadn¢ hedge fondd. V soucasnosti je tento mega-trend diky bankdm a
investicnim spole¢nostem v podob¢ fondd ¢&i certifikati ptiblizen 1 drobné&jSim
investortim.
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S&P Global Water Index (Goldman Sachs)

- nejnovejsi index certifikat slozeny z 50 podnikii ze 16 zemi, které se zabyvaji
vodohospodarstvim, coz je v soucasné dob¢ nejvice diverzifikovany produkt na
trhu, index je vadZeny na bazi trzni kapitalizace (min. 250 milioni USD
s dostate¢nymi objemy obchodovani), Zadny titul nemé véhu vice nez 10%, plné

reinvestice vesSkerych dividend

Hypothetical Growth of $10,000 of S&P Global Water Index vs.
Dow Jones World Utilities Index (11/30/01 - 4/30/07)
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Gewicht Sektor
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WOWAX Index (Societe Generale)

basket slozeny z 20 tituli z vodniho svéta s nejvétsi trzni kapitalizaci v oblastech
vodniho zdsobovani, infrastruktury a ¢iSténi, tento index ma navic velmi nizké
manazerské poplatky pfi velmi Casté aktualizaci portfolia, plné se reinvestuji
veSkeré dividendy, za poslednich 12 mésiclh dosdhl index WOWAX 40%
zhodnoceni

tento index navic nabizi alternativni investice 1 pro konzervativni ¢i dynamické
investory
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AWG PLC Wasserversorger UK 4,98% 2,38
United Utllities PLC Wassenversorger UK 4,67% 8,77
Severn Trent PLC Wasserversorger UK 521% 5,90
Pennon Group PLC Wasserversorger UK 4,81% 228
Northumbrian Water Group PLC Wasserversorger UK 4,52% 1,86
Upanor Oy Wasserinfrastruktur Finnland 5,28% 1,54
Hyflux Ltd. Wasserreinigung Singapur 5,03% 078
Kurita Water Industries Ltd. Wasserreinigung Japan 5,64% 2,54
Geberit AG Reg. Wasserinfrastruktur Schweiz 5,64% 322
Kelda Group PLC Wasserversorger UK 5,08% 4,46
Socledad General de Aguas de Barcelona  Wassenversorger Spanien 5,12% 3,01
Dionex Corp. Wasserreinigung USA 4,80% 087
Veolia Environnement S.A. Wasserversorger Frankreich 5,15% 17,16
Nalco Holding Co. Wasserreinigung USA 5,04% 218
Pentair Inc. Wasserinfrastrukiur USA 4,79% 315
Aqua America Inc. Wasserversorger USA 4,75% 3,02
Zenon Environmental Inc. Wasserinfrastruktur Canada 3,40% 0,33
Tetra Tech Inc. Wasserinfrastrukiur USA 5,26% 0,85
Walter Industries Inc. Wasserinfrastruktur USA 5,95% 2,05
Watts Water Technologies Inc. Wassennfrastruktur USA 4,83% 0,66

SP/ABN Total Return Water (ABN Amro)

- Dbasket slozeny maximaln¢ z 10 dle specidlnich kritérii vybranych firem z odvétvi
vodnich zdroji, vybrana spolecnost musi mit trzni kapitalizaci minimaln¢ 500
miliontt USD, vétSinu vynost dosahovat z tohoto odvétvi a od minimalné 65%
analytiki vSech bankovnich domii dostat miniméln¢ neutrdlni investicni
doporuceni, kazdy vybrany titul méa vahu 10%, reinvestuji se veSkeré dividendy

- 1tento index nabizi alternativy pro konzervativni investory
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Pozn. K témto indexovym certifikatliim jsou dalsi investi¢ni alternativy pro konzervativni
investory (WOWAX Garant, WOWAX Airbag, SP/ABN Water Deep Bonus, SP/ABN
Capital Protected) i pro rizikové orientované klienty (WOWAX Turbo s pdkou 2,3 az
5,9).

Kromé téchto tfi indexti jsou dal§i investicni alternativy od Sal. Oppenheim, kteii
selektuji hlavné ekologické investice a dva aktivné spravované certifikaty od Merrill
Lynch a DWS GO. Pro konzervativni investory je alternativou Water Garant od Erste
Bank.

ISIN Emittent Aktien Gebilhr Divid.
NLO00 002 3372  ABN Amre 9 1,009 p.a. Ja
DE 000D DWS 0G| 5 DWS GO 16 1,50% p.a. Ja
DE 000 G52 WAT |  Goldm. Sachs 50 1,00% p.a. Ja
DE 000 MLO BEC & Merrill Lynch 30 1,75% p.a. Ja
DE 000 SCL 3)4 9 Sal. Oppenh. 15 1,50% p.a.  Nein
DE 000 SGI WWX 9 SocGen 20 0,85% p.a. Ja
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H20 ETF:

Water Resources/Global Water — Palisades Water Index/Palisades Global Water
Index (PowerShares)

nejvice obchodovany index v USA zaméfeny na perspektivni spolecnosti, které se
zabyvaji technickym vybavenim jako jsou vrtnd zafizeni, potrubi, dcisticky,
filtrani zafizeni, zavlazovaci systémy a dalsi technické vybaveni, do kterého
musi vodarénské spolecnosti at’ uz statni ¢i soukromé investovat, navic experti
ocekavaji, ze behem pfistich deseti let jen v EU dosdhne modernizace objemu 360
miliard EUR

obé ETF od PowerShares maji v portfoliu 36, resp. 38 takovychto spolecnosti,
rozdil mezi nimi je pouze v regiondlnim zaméfeni, jeden fond investuje prevazné
do americkych spolecnosti, ze zahrani¢nich spolec¢nosti investuje pouze do téch,
jejichz akcie jsou obchodovatelné i na americkych burzach, zatimco druhy je
orientovan globalné bez pozadavku na obchodovatelnost akcii na burzach v USA
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S&P Global Water (Claymore) viz. vySe Goldman Sachs (totozny index)

ISE Water (First Trust)
- tento globalné orientovany investi¢ni fond je slozeny ze 36 vodohospodaiskych

spolecnosti
- zajimavosti je, Ze navic vyuziva oproti ostatnim fondiim moznosti obchodovani

na marzi a short sell (kratké prodeje)
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Portfolia téchto indext jsou diverzifikovana do spole¢nosti s nejvétsi trzni kapitalizaci z
jednotlivych sektori vodohospodarstvi ¢i z jednotlivych regiond. Nejvétsi vahu v
globalnich indexech maji americké spole¢nosti. Casto jsou obsazeny akcie
zprivatizovanych britskych spolecnosti, za vSechny Severn Trent ¢i United Utilities, dale
spolecnosti z evropského kontinentu zastupuji piedevsim francouzské spolecnosti Veolia
¢i SUEZ, které maji nejvétsi vahu v indexu SP Global Water, pfidavaji se zastupci ze
Spanélska, Svycarska, Italie ¢ Finska nebo Rakouska. S vyznamnou vahou se pfipojuji
japonské spolecnosti jako Kubota ¢i Kurita Water, z asijskych spolecnosti v indexech
najdete dale zemé& jako Singapur, Hong Kong nebo Cina. Nechybi ani zastupce
jihoamerického kontinentu z Brazilie. Vycet spolecnosti tak ukazuje na pestrou
regionalni diverzifikaci.

Jsou to spolecnosti ze sektori zabyvajici se zasobovanim, infrastrukturou nebo ¢isténim
vody. Napft. ze sektoru zasobovani vodou jsou na vybér klasické vodovodni a kanaliza¢ni
spolecnosti, které jsou diky podstatné rychlejsi privatizaci pievazné britské, k nim se
pfidavaji znama jména Aguas de Barcelona ze Spanélska ¢&i francouzska Veolia, stejné
jako americky podnik Aqua America. Ze segmentu infrastraktury jsou selektovani
vyrobci potrubi, ¢erpadel nebo ventilt jako je napt. Svycarsky Geberit. A ze spolecnosti
zabyvajicich se ¢isténim vody, pfedevsim technologiemi v oblasti dezinfekce, filtrace ¢i
odsolovani vody jsou to napf. asijské spolecnosti Kurita Water a Hyflux.

Best Buy Investments, a.s.

Modelova portfolia na H20O investice na zakladé selekce z prezentovanych investi¢nich
moznosti najdete na strankach www.bbi.cz

Pozn.
Zdroje: ZertifikateJournal, Goldman Sachs, Societe Generale, PowerShares, Claymore
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