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Hledani odvetvi ve fazi boomu

Pred nedavnem zahltila trh vina certifikatd zamérenych na rychle se rozvijejici zemé ,,druhé viny*.
Nyni si razi cestu dalsi novy trend — jsou nabizeny ,,emerging markets“-koncepty zamérené na od-
vétvové strategie. Prvni produkty emitovala DWS GO. Nyni tuto spoleénost dotahuje Deutsche
Bank. Sdélime vam, které sektory respektive certifikity maji nejlepsi sance na silné kurzovni zisky.

Vytrvaly riast nebo jen doc¢asna euforie?

Témata tykajici se emerging markets, jako BRIC a N-11,
jsme vam v tomto roce (viz ZJ 08.2007 a 11.2007) jiz
v celé SiFi predstavili. ,,Highspeed“-trhy v rostoucich re-
gionech tohoto svéta skryvaji dle naseho nazoru sice
enormni Sance, vyzaduji vSak od investor(i velmi pevné
nervy. PFitom nemusite vibec investovat v tak exotic-
kych regionech jako jsou Ukrajina nebo Pakistan, abyste
§li spravnou cestou. Jak ukazal burzovni minikrach
v Sanghaji a Shenzenu na konci Gnora, skryvaji i oividné
etablované rozvojové zemé jako Cina velki rizika. Kdo
presto chce upfednostnit vynos pred rizikem, ma
prilezitost realizovat cetné odvétvové strategie,
které se zaméruji na vybrané segmenty ze zemi
emerging markets. Zakladni otazka pritom zni, které
sektory profituji z hospodarského boomu na ,growth
markets” nadprumérné?

Ruist hospodarstvi vyzaduje infrastrukturu

Aby se prehodily vyhybky na rustovy smér, musite dis-
ponovat kolejemi, po kterych mize konjunkturalni lo-
komotiva jet. Bez sité trati a silnic se ani ten nejaerody-
nami¢téjsi rdstovy expres nepohne z ,,mista®. Jinymi slo-
vy vykonna infrastruktura patfi k zakladnim predpokla-
dim trvalého ekonomického ,,uspéchu”. Pojem infra-
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struktura oznacuje hospodarské a organizacni
zaklady, které jsou nutné pro fungovani a rozvoj
narodniho hospodarstvi. Patfi sem napfiklad dosta-
tecné zasobovani energii a vodou, vystavba a rozvoj vy-
konnych telekomunikaénich siti, efektivné pracujici sta-
vebnictvi, nebo vystavba modernich dopravnich cest.

Infrastruktura je bilionovy trh

A propos doprava: Kdo uz byl nékdy na cestach ve vel-
koméstech jako Bombaj, Mexiko City nebo Sao Paulo a
pFi mnohahodinové ,,upocené® cesté taxikem se rozéilo-
val nad chaosem na silnicich, ten vi, Ze zde je jesté stale
hodné véci, které je potfeba udélat. V kazdém pripadé:
vlady rozpoznaly nutnost doslova zacelit asfaltem infra-
strukturalni ,,vytluky“. Nové studie vychazeji z toho,
Ze v prFiStich tfech letech bude napumpovan do
budovani infrastruktury v rozvojovych zemich az
jeden bilion dolari. Firmy pusobici v tomto sektoru
by si v nadchazejicich letech nemély stézovat na chybéji-
ci poptavku.

Globalné nebo radéji lokalné?

Jako investor mate vice moznosti, jak uchopit téma ,,In-
frastruktura®. Globalni pristup lze realizovat s cer-
tifikitem INFRAX TR Index-certifikat (ISIN DE
000 GS7 2RX 9) od Goldman Sachs. Podkladové ak-
tivum napodobuje hodnotovy vyvoj 50 mezinarodnich fi-
rem, které pusobi v infrastrukturalnich sektorech do-
pravy, energie, stavebnictvi respektive voda/zasobovani.
Jak uz bylo zminéno, baziruje produkt INFRAX od
,,Goldmant* na globalnim hledisku. Kdo chce ale cilené
hrat na kartu emerging markets, musi se rozhlizet po ji-
nych produktech. Obslouzen bude u Deutsche Bank ne-
bo DWS GO.

Zemé N-11 v hledacku

Od ,,modré“ Deutsche Bank pochazi S-BOX N-I1 In-
frastructure Index-certifikat (ISIN DE 000 DBI NI 3),
ktery bylo mozné upisovat do 29. kvétna. Podkladovy
index zahrnuje (zpocatku) 24 titult z osmi investovatel-
nych zemi N-11 (Egypt, Indonésie, Mexiko, Pakistan, Fi-
lipiny, Jizni Korea, Turecko a Vietnam). Vahové za-
stoupeni zemi se odviji od ekonomického ristu,
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ktery olekava Mezinarodni ménovy fond (MMF)
pro nadchazejici rok. Zjednodusené pravidlo zni: Cim
lepSi prognéza, tim vyssi vahové zastoupeni. V té souvis-
losti ,,vtékaji“ do indexu S-BOX Infrastructure vzdy tfi
nejvétsi firmy z infrastrukturalnich sektorl. Barometr je
pololetné provérovan a nové vyvazovan. Protoze se jed-
na o total-return index, budou dividendy pripoditavany
v pIné mire.

DWS GO: Silné zhodnoceni od emise

EM Infrastructure Index-Zertifikat
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Dcera to déla lépe

Mankem ménové nezajisténého open-end produktu od
Deutsche Bank je omezeni na zemé N-11. Tim zlstavaji
stranou trhy jako Cina nebo Indie s jejich enormni infra-
strukturalni potrebou. Z toho divodu se nam libi o
na EM Infrastructure-Index (ISIN DE 000 DWS
O0GF 3) od DWS GO. Obzvlast' kdyz neni drazsi, po-
kud jde o naklady (rocni manazersky poplatek cini u
obou produktt 1,5 procent). | zde sice chybi ménové za-
jisténi, zato dividendy jsou také pripocitavany v plném
rozsahu.

Dobry start certifikatu

Vedle statd N-11 jako Indonésie, Mexiko a Vietnam jsou
v podkladovém barometru zohlednény i zemé, které
jsou podle experti z DWS velmi slibné. Tam se poditaji
mimo jiné étyri staty BRIC, pricemz portfolio je okore-
néno jesté Spetkou vychodni Evropy (Polsko) a Malou
Asii (Turecko). Celkové zahrnuje produkt od DWS 27
spole¢nosti z jedenicti statd. Tvorby velkych pozic se
neni tieba obavat, protoze index je aktivné spravovan a
minimalné jednou za pololeti provérovan. Vybér ¢lent
indexu se ocividné docela dobre dafi: Od své emise na
pocatku unora pridal certifikit na hodnoté uz pozoru-
hodnych 13,2 procenta. Pro seriézni posouzeni kvality
managementu je ale nutny delSi casovy Usek pozorovani.

Na nakupni tafe v ,,Fisi stfredu*

Infrastruktura neni jedinym odvétvim, které lze mit
v ,,nadech” ,,emerging markets“-strategie. Rovnéz od
DWS GO pochazi China Konsum-certifikit (ISIN DE
000 DWS 0GE 6), se kterym investofi mohou profitovat
na rostoucim blahobytu miliardového naroda a stoupaji-
ci chuti konzumovat. Aktivné Fizeny a pololetné
provérovany index obsahuje 20 - predevSim cin-
skych - spolecnosti ze spotfebni branze. Dividendy
jsou pripocitavany, manazersky poplatek dosahuje 1,5
procenta. Pozadi investice ma svlj Sarm: experti pocitaji
s tim, ze Cina do roku 2025 povstane na tieti nejvétsi
odbytovy trh svéta. Podporu ziskava tamni spotiebni
sektor diky Pekingu. Aktualni pétilety plan vlady pred-
poklada, ze privatni spotfeba se bude dale stimulovat,
aby se ekonomika stala vice nezavislou na exportu.

Cina je vysoce riskantni trh

Certifikat, zaméreny na ¢insky konzum, Ize hodnot pozi-
tivné. V soucasnosti se ale vyvijely kurzy akcii
v lidové republice tak zhavé, Ze se novym inves-
toram dava dobra rada, aby pockali na vyhodnéjsi
okamzik pro vstupni investici. Kdyz to v Ciné na
konci unora krachlo, propadl se certifikit béhem nékoli-
ka dni o vice nez deset procent. Jedna jiskra by mohla uz
stacit na to, aby tam vypukl novy burzovni ,pozar®.
V tomto pripadé by ani odvétvova strategie neposkytla
#4dnou utéchu. Investoram, ktefi se jiz v Ciné angazuij,
radime, aby si své pozice zajistili nepfiliS vzdalenym
stop-prikazem.

Finanéni ,,power* posiluje rast
Kdo se uz rozhodne pro kombinaci emerging markets a
sektorova strategie, ten by mél uprednostnit produkty,
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které se zaméruji na vice regiond. V tomto ohledu
stoji za zminku S-BOX N-I1 Financials Index-
certifikat (ISIN DE 000 DB2 NI1 I) od Deutsche
Bank, ponévadz nam pripada jako velmi zajimavy
sektor, na ktery se vztahuje (doba upisovani bézela
do 29. kvétna). Financni branze patfi, jak znamo,
k prvnim  hospodarskym profituji
z ekonomického ristu zemé. Faktem je, Ze na emerging
markets vétSina zakladateld firem nebo podnikateld ne-
disponuje dostateénym mnoZstvim prostfedkl, aby fi-
nancovala rozvoj byznysu vlastni silou. Jsou odkazani na
to, Ze jim banky nebo jiné financni subjekty poskytnou
adekvatni prostredky. Ekonomové vychazeji z toho, ze
se potreba penéz na avéry v rozvojovych zemich
v pristich péti letech z¢tyrnasobi.

odvétvim, ktera

Cina je volatilni

China Konsum Index-Zertifikat
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Miliony novych kont

Ale nejen s ohledem na financovani firem roste vyznam
finanéniho sektoru v rozvojovych zemich. S vzristaji-
cim blahobytem v Fadach obyvatel roste i po-
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ptavka po modernich finanénich sluzbach. Ty zadi-
naji u bézného konta a platebnich karet a konéi u ,,na-
rocnéjSich” produkti jako treba investovani penéz.
Podle odhadi UNESCO disponuje nyni v rozvojovych
zemich bankovnim spojenim jen sedm procent vydélecné
¢innych obyvatel.

Dynamicka indexova struktura

Index S-BOX N-I1 Financials Index je ,stavén* stejné
jako sestersky barometr S-BOX N-I1| Infrastructure.
Pro pripomenuti: Zohlednény budou jen trhy, do kte-
rych Ize investovat. Ze zemi N-I1 jich je v soucasnosti
sedm (Egypt, Indonésie, Mexiko, Pékistan, Filipiny, Jizni
Korea a Turecko). Jejich vahové zastoupeni v indexu se
orientuje podle hospodirského rustu, ktery ocekava
MMF vidy pro nasledujici rok. Co se firem tyce, musi
byt cinné hlavné v oblasti bankovnictvi, pojistovnictvi a
ostatnich finanénich sluzbach. Z kazdého statu jsou pak
vybrany tfi tituly s nejvétsi trzni kapitalizaci. Podkladovy
index tudiz sestava pri svém startu z 21 titulu. Certifikat
neni ménové zajistény. Dividendy jsou investorovi
pripisovany k dobru, protoze se tady jedna o per-
formance index. Co se rovnéz projevuje pozitivné, to
jsou pololetni prizpisobovani a realokace jak na drovni
zemi, tak i firem. To zamezuje tvorbé velkych pozic. Za
certifikat pozaduje
Deutsche Bank roéni manazersky poplatek 1,5 procenta.
Azio &ini dvé procenta.

s neomezenou dobou  trvani

Zavér: Neriskovat prilis

V infrastrukturalnim sektoru nas nejvice presvédcil cer-
tifikait od DWS GO. Jesté o kousek nadéjnéji, co se san-
ci tyce, ale hodnotime certifikat na S-BOX N-11 Finan-
cial-Index, pochazejici od Deutsche Bank. Chtéli by-
chom vas nicméné upozornit, ze odvétvové in-
vestice v rozvojovych zemich nejsou zalezitosti
pro kazdého. K nim patfi vysoka pripravenost nést
pripadné riziko. Mimoto by mély byt prislusné investice
chapany jako dlouhodobé orientované a musi byt chapa-
ny jako primés investicniho portfolia.

Indexova platforma S-BOX je joint-venture mezi boerse-stuttgart AG a ZJ Con-
sulting AG, pricemz skupina ZJ se podili na prijmech za licencovani indexu.
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